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DIRECTIVA 2009/109/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO
CONSELHO

de 16 de Setembro de 2009

que altera as Directivas 77/91/CEE, 78/855/CEE e 82/891/CEE do

Conselho e a Directiva 2005/56/CE no que respeita aos requisitos

em matéria de relatérios e documentacio em caso de fusées ou de
cisdes

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia, nomea-
damente a alinea g) do n.° 2 do artigo 44.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao,

Tendo em conta o parecer do Comité Economico e Social Europeu (1),

Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (%),

Considerando o seguinte:

(1) O Conselho Europeu decidiu, na sua reunido de 8 ¢ 9 de Marco
de 2007, que os encargos administrativos das sociedades deverdo
ser reduzidos em 25 % até 2012, de forma a reforcar a compe-
titividade das sociedades na Comunidade.

(2) O direito das sociedades foi identificado como uma éarea que
impde as sociedades numerosos deveres de informacdo, alguns
dos quais se afiguram ultrapassados ou excessivos. Por conse-
guinte, ¢ conveniente proceder a revisdo desses deveres e, caso
seja adequado, reduzir a0 minimo necessario os encargos admi-
nistrativos para as sociedades na Comunidade, de modo a prote-
ger os interesses de outros interessados.

(3)  E conveniente adaptar o 4mbito da Segunda Directiva 77/91/CEE
do Conselho, de 13 de Dezembro de 1976, tendente a coordenar
as garantias que, para protec¢do dos interesses dos socios e de
terceiros, sdo exigidas nos Estados-Membros as sociedades, na
acepcdo do segundo paragrafo do artigo 58.° do Tratado, no
que respeita a constituicdo da sociedade anénima, bem como a
conservagdo e as modificacdes do seu capital social, a fim de
tornar equivalentes essas garantias em toda a Comunidade (°) e
da Terceira Directiva 78/855/CEE do Conselho, de 9 de Outubro
de 1978, fundada na alinea g) do n.° 3 do artigo 54.° do Tratado
e relativa a fusdo das sociedades andnimas (*), de modo a reflectir
as alteragdes ocorridas no direito finlandés das sociedades.

(") Parecer de 25 de Fevereiro de 2009 (ainda ndo publicado no Jornal Oficial).

(» Parecer do Parlamento Europeu de 22 de Abril de 2009 (ainda néo publicado
no Jornal Oficial) e decisdo do Conselho de 27 de Julho de 2009.

(®) JO L 26 de 31.1.1977, p. 1.

(*) JO L 295 de 20.10.1978, p. 36.
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4)  Os sitios web das sociedades ou outros sitios web oferecem, em
alguns casos, uma alternativa a publicagdo através dos registos
das sociedades. Os Estados-Membros deverdo poder indicar esses
outros sitios web que as sociedades podem utilizar a titulo gra-
tuito para essa publicagdo, como os sitios web das associagdes
empresariais ou das cdmaras do comércio, ou a plataforma elec-
tronica central referida na Primeira Directiva 68/151/CEE do
Conselho, de 9 de Margo de 1968, tendente a coordenar as ga-
rantias que, para protec¢ao dos interesses dos socios e de tercei-
ros, sdo exigidas nos Estados-Membros as sociedades, na acepgao
do segundo paragrafo do artigo 58.° do Tratado, a fim de tornar
equivalentes essas garantias em toda a Comunidade ('). Quando
existir a possibilidade de utilizar os sitios web das sociedades ou
outros sitios web para a publicacdo dos projectos de fusdo e/ou de
cisdo, bem como de outros documentos que devam nesta ocasido
ser colocados a disposicdo dos accionistas e dos credores, deve-
rdo ser respeitadas garantias relacionadas com a seguranca do
sitio web e com a autenticidade dos documentos.

(5)  Os requisitos de publicidade relativos ao projecto de fusdo apli-
caveis a fusdes transfronteiricas, previstos na Directiva
2005/56/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de
Outubro de 2005, relativa as fusdes transfronteiri¢as das socieda-
des de responsabilidade limitada (?), deverdo ser idénticos aos
requisitos aplicaveis as fusdes e cisdes nacionais, previstos na
Directiva 78/855/CEE e na Sexta Directiva 82/891/CEE do Con-
selho, de 17 de Dezembro de 1982, fundada no n.° 3, alinea g),
do artigo 54.° do Tratado, relativa as cisdes de sociedades ano-
nimas (3).

(6)  Os Estados-Membros deverdo ter a possibilidade de determinar
que nao ¢ necessario respeitar os requisitos pormenorizados de
informagdo relacionada com a fus@o ou cisdo de sociedades, pre-
vistos no artigo 9.° ¢ na alinea ¢) do n.° 1 do artigo 11.° da
Directiva 78/855/CEE, no artigo 7.° e na alinea c) do n.° 1 do
artigo 9.° da Directiva 82/891/CEE, se todos os accionistas das
sociedades participantes na fusdo ou cisdo estiverem de acordo
em que o respeito desses requisitos pode ser dispensado.

(7)  Qualquer modificagdo das Directivas 78/855/CEE e 82/891/CEE
permitindo um tal acordo dos accionistas ndo devera prejudicar os
sistemas de proteccdo dos interesses dos credores das sociedades
visadas, nem as normas destinadas a garantir o fornecimento das
informagdes necessarias ao pessoal das sociedades visadas e as
autoridades publicas, como as autoridades fiscais, encarregadas
do controlo da fus@o ou cisdo nos termos do direito comunitdrio
em vigor.

(8) Nao ¢ necessario impor a obrigacdo de elaborar um balango
contabilistico quando o emitente cujos valores mobiliarios sdo
admitidos a negociagdo num mercado regulamentado publicar
relatorios financeiros semestrais, nos termos da Directiva
2004/109/CE do Parlamento Europeu e¢ do Conselho, de 15 de
Dezembro de 2004, relativa a harmonizagdo dos requisitos de
transparéncia no que se refere as informagdes respeitantes aos
emitentes cujos valores mobilidrios sdo admitidos a negociacdo
num mercado regulamentado (%).

1

(") JO L 65 de 14.3.1968, p. 8.
() JO L 310 de 25.11.2005, p. 1.
() JO L 378 de 31.12.1982, p. 47.
(*) JO L 390 de 31.12.2004, p. 38.
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©)

(10)

an

(12)

(13)

O relatério de peritos independentes previsto na Directiva
77/91/CEE ndo ¢é frequentemente necessario quando também
deva ser elaborado um relatério de peritos independentes, prote-
gendo os interesses dos accionistas ou credores, no contexto da
fusdo ou cisdo. Por conseguinte, os Estados-Membros deverdo ter
a possibilidade de, nestes casos, dispensar as sociedades do rela-
torio obrigatorio previsto na Directiva 77/91/CEE, ou permitir
que estes relatorios possam ser elaborados pelo mesmo perito.

As fusdes entre as sociedades-mée e as respectivas filiais tém um
impacto econdémico reduzido sobre os accionistas e os credores
quando a sociedade-mae ¢ titular de 90 % ou mais das acgdes e
outros titulos na filial que conferem direito de voto. O mesmo se
aplica no caso de certas cisdes, em especial quando as sociedades
se cindem em novas sociedades detidas pelos accionistas propor-
cionalmente aos seus direitos na sociedade inicial. Nesses casos, a
obrigacdo de apresentar os relatorios previstos nas Directivas
78/855/CEE e 82/891/CEE devera ser atenuada.

Atendendo a que o objectivo da presente directiva, ou secja, a
redugdo dos encargos administrativos que decorrem dos deveres
de publicagdo e documentagdo a que estdo sujeitas as sociedades
anonimas na Comunidade, ndo pode ser suficientemente realizado
pelos Estados-Membros e pode, devido a dimensdo e aos efeitos,
ser melhor alcangado a nivel comunitario, a Comunidade pode
tomar medidas em conformidade com o principio da subsidiarie-
dade consagrado no artigo 5.° do Tratado. Em conformidade com
o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo artigo, a
presente directiva ndo excede o necessdrio para atingir aquele
objectivo.

As Directivas 77/91/CEE, 78/855/CEE, 82/891/CEE e
2005/56/CE deverdo, consequentemente, ser alteradas nesse sen-
tido.

Nos termos do ponto 34 do Acordo Interinstitucional «Legislar
Melhor» ('), os Estados-Membros sdo encorajados a elaborar,
para si proprios e no interesse da Comunidade, os seus proprios
quadros, que ilustrem, na medida do possivel, a concordancia
entre a presente directiva e as medidas de transposi¢do, € a pu-
blica-los,

APROVARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1.°
Alteracdes da Directiva 77/91/CEE

A Directiva 77/91/CEE ¢ alterada do seguinte modo:

1. No n.° 1 do artigo 1.°, o décimo quarto travessdo passa a ter a
seguinte redaccao:

«— para a Finlandia: julkinen osakeyhtié/publikt aktiebolagy.

(1) JO C 321 de 31.12.2003, p. 1.
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2. Ao artigo 10.°, ¢ aditado o seguinte niimero:

«5.  Os Estados-Membros podem decidir ndo aplicar o presente
artigo em caso de constituigdo de uma nova sociedade através de
uma fusdo ou de uma cisdo quando ¢ estabelecido o relatério do
perito independente sobre o projecto de fusdo ou de cisdo.

Quando os Estados-Membros decidirem aplicar o presente artigo nos
casos referidos no n.° 1, podem prever que o relatorio contemplado
no presente artigo e o relatorio do perito independente sobre o pro-
jecto de fusdo ou de cisdo possam ser elaborados pelo(s) mesmo(s)
perito(s).».

. No artigo 27.°, o n.° 3 passa a ter a seguinte redaccao:

«3.  Os Estados-Membros podem decidir nao aplicar o disposto no
n.° 2 quando o aumento do capital subscrito ¢ efectuado para realizar
uma fusdo, uma cisdo ou uma oferta publica de compra ou de troca e
tendo em vista remunerar os accionistas da sociedade incorporada ou
cindida ou que seja objecto de oferta publica de compra ou de troca.

No entanto, no caso de uma fusdo ou de uma cisdo, os Estados-
-Membros s6 aplicam o primeiro paragrafo quando ¢é elaborado um
relatorio do perito independente sobre o projecto de fusdo ou de
cisdo.

Quando os Estados-Membros decidirem aplicar o n.° 2, no caso de
uma fusdo ou de uma cisdo, podem prever que o relatdrio contem-
plado no presente artigo e o relatdrio do perito independente sobre o
projecto de fusdo ou de cisdo possam ser elaborados pelo(s) mes-
mo(s) perito(s).».

Artigo 3.°
Alteracdes da Directiva 82/891/CEE

Directiva 82/891/CEE ¢ alterada do seguinte modo:

. Ao artigo 4.° sdo aditados os seguintes paragrafos:

«O requisito de publicagdo estabelecido no artigo 3.° da Directiva
68/151/CEE néo ¢ aplicavel a nenhuma das sociedades participantes
na cisdo que, num prazo continuo, com uma antecedéncia minima de
um més sobre a data da reunido da assembleia-geral em que sera
decidido o projecto de cisdo e até a conclusdo dessa reunido, coloque
0 projecto de cisdo a disposi¢do no seu proprio sitio web ou no sitio
web de outra entidade, de forma gratuita para o publico. Os Estados-
-Membros ndo sujeitam essa iseng¢do a requisitos ou condigdes para
além dos que forem necessarios para garantir a seguranga do sitio
web e a autenticidade dos documentos, e podem impor tais requisitos
ou condigdes apenas na medida em que forem proporcionais & con-
cretizacdo desses objectivos.
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Nao obstante disposto no segundo paragrafo, os Estados-Membros
podem exigir que a publicacdo referida nesse paragrafo seja concre-
tizada através da plataforma electronica central a que se refere o n.° 4
do artigo 3.° da Directiva 68/151/CEE. Em alternativa, os Estados-
-Membros podem exigir que a essa publicagdo seja feita em qualquer
outro sitio web para o efeito designado pelo Estado-Membro.
Quando recorrerem a uma dessas possibilidades, os Estados-Mem-
bros devem garantir que ndo seja cobrada as sociedades uma taxa
especifica por tal publicagio.

Quando for utilizado um sitio web distinto da plataforma electronica
central, deve ser publicada na plataforma electronica central uma
mencdo que dé acesso a esse sitio web pelo menos um més antes
da data fixada para a assembleia-geral. A referida mengdo deve
incluir a data de publicacdo do projecto de cisdo no sitio web e
ser acessivel ao publico de forma gratuita. Ndo deve ser cobrada
as sociedades uma taxa especifica por tal publicacdo.

A proibigdo prevista no terceiro e quarto paragrafos, de cobranga as
sociedades de uma taxa especifica pela publicagdo, ndo afecta o
direito dos Estados-Membros de repercutirem sobre as sociedades
os custos relacionados com a plataforma electronica central.

Os Estados-Membros podem exigir que as sociedades mantenham a
informagdo durante um periodo especifico apds a assembleia-geral no
respectivo sitio web ou, se for o caso, na plataforma electronica
central ou noutro sitio web designado pelo Estado-Membro interes-
sado. Os Estados-Membros podem determinar as consequéncias da
indisponibilidade temporaria do acesso ao sitio web ou a plataforma
electronica central, por razdes técnicas ou de outra natureza.».

2. Ao artigo 6.°, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Para efeitos da alinea b) do primeiro paragrafo, sdo aplicaveis os
n.% 2, 3 e 4 do artigo 9.%».

3. No n.° 2 do artigo 7.°, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte
redacgao:

«Quando aplicavel, o relatério deve mencionar igualmente a elabo-
racdo do relatorio sobre a verificacdo das entradas que ndo consistam
em dinheiro, previsto pelo n.° 2 do artigo 27.° da Directiva
77/91/CEE, para as sociedades beneficiarias, bem como o registo
em que tal relatorio deve ser depositado.».

4. No artigo 8.°, ¢ suprimido o n.° 3.

5. O artigo 9.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) O n.° 1 passa a ter a seguinte redac¢ao:

i) as alinea ¢) e d) passam a ter a seguinte redacgdo:

«c) Se for esse 0 caso, um balanco contabilistico reportado a
uma data que ndo deve ser anterior ao primeiro dia do
terceiro més anterior a data do projecto de cisdo, no caso
de as ultimas contas anuais se reportarem a um exercicio
cujo termo ¢ anterior em mais de seis meses a esta data;
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d) Quando aplicavel, os relatorios dos 6rgdos de administra-
¢do ou de direc¢do das sociedades participantes na cisdo,
a que se refere o n.° 1 do artigo 7.%»,

ii) é aditado o seguinte paragrafo:

«Para efeitos da alinea c) do primeiro paragrafo, ndo ¢é exigido
um balango contabilistico se a sociedade publicar um relatorio
financeiro semestral, nos termos do artigo 5.° da Directiva
2004/109/CE, e o colocar a disposi¢do dos accionistas nos
termos do presente niimero.»;

b) Ao n.° 3, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Quando o accionista tiver dado consentimento a utilizagdo, pela
sociedade, de meios electronicos para a comunicag¢ao de informa-
¢oes, tais copias podem ser fornecidas por correio electronico.»;

¢) E aditado o seguinte niimero:

«4.  As sociedades estdo isentas do requisito de disponibiliza-
¢do, na sua sede social, dos documentos a que se refere o n.° 1
se, num prazo continuo, com a antecedéncia minima de um més
sobre a data da reunido da assembleia-geral em que sera decidido
o projecto de cisdo e até a conclusdo dessa reunido, os colocarem
a disposi¢do no seu sitio web. Os Estados-Membros ndo sujeitam
essa isencdo a requisitos ou condigdes para além dos que sejam
necessarios para garantir a seguranca do sitio web e a autentici-
dade dos documentos, e pode impor tais requisitos ou condi¢des
apenas na medida em que forem proporcionais a concretizagdo
desses objectivos.

O n.° 3 ndo ¢ aplicavel se o sitio web conferir aos accionistas a
possibilidade de descarregar e imprimir uma copia electronica dos
documentos a que se refere o n.° 1, durante todo o periodo a que
se refere o primeiro paragrafo do presente ntimero. Nao obstante,
nesse caso os Estados-Membros podem determinar que a socie-
dade coloque a disposicdo esses documentos na sua sede social
para consulta dos accionistas.

Os Estados-Membros podem exigir que as sociedades mantenham
a informacdo durante um periodo especifico apds a assembleia-
-geral no respectivo sitio web. Os Estados-Membros podem deter-
minar as consequéncias da indisponibilidade temporaria do acesso
ao sitio web por razdes técnicas ou de outra natureza.».

6. O n.° 2 do artigo 12.° passa a ter a seguinte redaccao:

«2. Para este efeito, as legislagdes dos Estados-Membros devem
estabelecer, pelo menos, que estes credores t€ém o direito de obter
garantias adequadas sempre que a situa¢do financeira da sociedade
cindida, bem como a da sociedade para a qual a obrigagdo sera
transferida em conformidade com o projecto de cisdo, torne essa
proteccdo necessaria e esses credores ndo disponham ja de tais ga-
rantias.
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Os Estados-Membros devem estabelecer as condigdes de protecgdo
previstas no n.° 1 e no primeiro paragrafo do presente niimero. Em
qualquer caso, os Estados-Membros devem velar por que os credores
sejam autorizados a recorrer a autoridade administrativa ou judicial
competente para obter garantias adequadas, desde que possam de-
monstrar, de maneira credivel, que a cisdo compromete o exercicio
dos seus direitos e que a sociedade ndo lhes forneceu garantias
adequadas.».

7. O artigo 20.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O proémio passa a ter a seguinte redacgao:

«Sem prejuizo do artigo 6.°, os Estados-Membros ndo exigem a
aprovagdo da cisdo pela assembleia-geral da sociedade cindida, se
as sociedades beneficidrias, no seu conjunto, forem titulares de
todas as acc¢des da sociedade cindida e de todas as outras parti-
cipacdes que conferem direito de voto na assembleia-geral da
sociedade cindida, se estiverem reunidas as seguintes condigdes:»;

b) Na alinea b), ¢ suprimido o segundo periodo;
¢) E suprimida a alinea c);
d) E aditado o seguinte paragrafo:

«Para efeitos da alinea b) do primeiro paragrafo, sdo aplicaveis os
n.% 2, 3 e 4 do artigo 9.° e o artigo 10.%.

8. O artigo 22.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) E suprimido o n.° 4;
b) O n.° 5 passa a ter a seguinte redaccao:

«5.  Os Estados-Membros ndo impdem os requisitos estabeleci-
dos nos artigos 7.°, 8.° ¢ nas alineas c), d) e ¢) do n.° 1 do
artigo 9.°, sempre que as ac¢des de cada uma das novas socie-
dades forem atribuidas aos accionistas da sociedade cindida pro-
porcionalmente aos direitos no capital desta sociedade.».

Artigo 4.°
Alteracdes da Directiva 2005/56/CE

A Directiva 2005/56/CE ¢ alterada do seguinte modo:
1. Ao n.° 1 do artigo 6.°, sdo aditados os seguintes paragrafos:

«O requisito de publicagdo estabelecido no artigo 3.° da Directiva
68/151/CEE néo ¢ aplicavel a nenhuma das sociedades participantes
na cisdo que, num prazo continuo, com uma antecedéncia minima de
um més sobre a data da reunido da assembleia-geral em que sera
decidido o projecto de fusdo transfronteirica ¢ até a conclusdo dessa
reunido, coloque o projecto de fusdo a disposi¢do no seu proprio sitio
web, de forma gratuita para o publico. Os Estados-Membros néo
sujeitam essa isen¢do a requisitos ou condigdes para além dos que
sejam necessarios para garantir a seguranca do sitio web e a auten-
ticidade dos documentos, e podem impor tais requisitos ou condi¢des
apenas na medida em que forem proporcionais a concretizagdo des-
ses objectivos.



2009L0109 — PT —01.07.2011 — 001.001 —9

Nao obstante o disposto no segundo paragrafo, os Estados-Membros
podem exigir que a publicacdo referida nesse paragrafo seja concre-
tizada através da plataforma electronica central a que se refere o n.° 4
do artigo 3.° da Directiva 68/151/CEE. Em alternativa, os Estados-
-Membros podem exigir que a essa publicagdo seja feita em qualquer
outro sitio web para o efeito designado pelo Estado-Membro.
Quando recorrerem a uma dessas possibilidades, os Estados-Mem-
bros devem garantir que ndo seja cobrada as sociedades uma taxa
especifica por tal publicagio.

Quando for utilizado um sitio web distinto da plataforma electronica
central, deve ser publicada na plataforma electronica central uma
mencdo que dé acesso a esse sitio web pelo menos um més antes
da data fixada para a assembleia-geral. A referida men¢do deve
incluir a data de publicagdo do projecto comum de fusdo transfron-
teirica no sitio web e ser acessivel ao publico de forma gratuita. Nao
deve ser cobrada as sociedades uma taxa especifica por tal publica-
cdo.

A proibigdo prevista no terceiro e quarto paragrafos, de cobranga as
sociedades de uma taxa especifica pela publicagdo, ndo afecta o
direito dos Estados-Membros de repercutirem sobre as sociedades
os custos relacionados com a plataforma electronica central.

Os Estados-Membros podem exigir que as sociedades mantenham a
informagdo durante um periodo especifico ap6s a assembleia-geral no
respectivo sitio web ou, se for o caso, na plataforma electronica
central ou noutro sitio web designado pelo Estado-Membro. Os Es-
tados-Membros podem determinar as consequéncias da indisponibi-
lidade temporaria do acesso ao sitio web ou a plataforma electronica
central, por razdes técnicas ou de outra natureza.».

2. No artigo 15.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redaccao:

«2.  Quando uma fusdo transfronteirica mediante incorporagdo ¢
realizada por uma sociedade que seja titular de 90 % ou mais,
mas nao da totalidade, das respectivas acg¢des e dos outros titulos
que confiram direito de voto na assembleia-geral da sociedade ou das
sociedades incorporadas, s6 sdo exigidos relatorios de um ou varios
peritos independentes, bem como os documentos necessarios para o
controlo, na medida em que o exija a legislacdo nacional aplicavel a
sociedade incorporante ou a(s) sociedade(s) incorporada(s), em con-
formidade com a Directiva 78/855/CEE.».

Artigo 5.°

Revisao

Cinco anos ap6s a data prevista no n.° 1 do artigo 6.°, a Comissdo
procede a andlise do funcionamento das disposi¢des das Directivas
77/91/CEE, 78/855/CEE, 82/891/CEE e 2005/56/CE alteradas ou adita-
das pela presente directiva, em particular das suas consequéncias na
redug¢do dos encargos administrativos para as sociedades, a luz da ex-
periéncia adquirida com a sua aplicagdo, e apresenta um relatorio ao
Parlamento Europeu e ao Conselho, juntamente com propostas de alte-
ragdo dessas directivas, se necessario.
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Artigo 6.°
Transposicao
1.  Os Estados-Membros pdem em vigor as disposi¢des legislativas,
regulamentares ¢ administrativas necessarias para dar cumprimento a

presente directiva, até 30 de Junho de 2011. Os Estados-Membros co-
municam imediatamente a Comissdo o texto dessas disposigoes.

Quando os Estados-Membros aprovarem estas disposigdes, estas devem
incluir uma referéncia a presente directiva ou ser acompanhadas de tal
referéncia aquando da sua publicagdo oficial. As modalidades desta
referéncia sdo aprovadas pelos Estados-Membros.

2. Os Estados-Membros comunicam a Comissdo o texto das princi-
pais disposi¢des de direito interno que aprovarem nas matérias reguladas
pela presente directiva.

Artigo 7.°
Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua
publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 8.°

Destinatarios

Os Estados-Membros sdo os destinatarios da presente directiva.



